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iceride yogun bir haftayi geride biraktik.

Sinir glivenligi nedeniyle Suriye'de baslatilan operasyona dair hafta basinda gerek ABD gerek AB ve hatta Cin'den
gelen mesajlar dikkat cekiciydi. AB Ulkelerinin bazilarinin Turkiye'ye silah satisini askiya almasi ve Akdeniz'de siiren
petrol arama operasyonlarini da gerekge gostererek yaptirimlar i¢in adim atacagi agiklamalari piyasada kismen etkili
olurken, ABD'den gelen yaptinm agiklamalari sonrasinda gerek BIST 100 endeksinde diisiis gerek déviz sepetinde
ylikselis sert oldu. Onceki hafta lizerinde anlagilan ve ticaret hacmini 100 milyar USD'ye cikarmayi hedefleyen tasari askiya
alinirken Turkiye'den ithal edilen celigin giimriik vergisinde artisa gidildi.Bu adimlar ile birlikte ABD'nin iran yaptinmlarini
deldigi gerekgesi ile Halkbank konusu bir kez daha glindeme tasindi. Ancak bu olumsuz hava Turkiye ile ABD'nin karsilikli
anlagmasi sonrasinda kismen de olsa olumluya déndi. ABD'de cumhuriyetci ve demokrat senatdrlerin ortak karari ile
Turkiye'ye uygulanabilecek yaptirimlar Kongre'ye sunulmadan 6,20 seviyesinin lizerine gikan doviz sepeti haftay 6,15
seviyesinin altinda sonlandirdi. Sirecin basindan bu yana Trump cephesinden gelen karisik agilamalar piyasanin siirece
kugku ile yaklagsmasina neden oluyor. Gelismeler sonrasinda son enflasyon verisini de arkasina alan TCMB'nin 100 baz
puanlik faiz indirimine gidecegine dair beklentiler gliglenmis durumda.

iceride diger énemli gelismelerden bir tanesi de Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) tarafindan aciklanan finansal yeniden
yapilandirma gergeve anlagmasiydi. Bu anlasma ile banka ve finansal kurumlara 25 milyon TL ve tzerinde borcu bulunan
buyik olgekli sirketler yeniden yapilandirmadan faydalanabilecek.

Veri olarak 6ne ¢ikan igsizlik ise hayal kirikligi yaratti. %3,1 gibi sert bir yikselig ile %13,9 seviyesine yikselen igsizlik orani
ayni zamanda %14,3 mevsimsellikten arindirilmig igsizlige isaret ediyor.

Uluslararasi piyasalara baktigimizda piyasa oyunculart ABD - Cin ticaret gorlismelerini, Brexit siirecini ve Suriye
operasyonunu izledi.

ABD - Cin ggriismelerinde birinci sathada anlagsma saglandigina dair spekiilasyonlar artarken bu anlasmanin detaylarinin
ay sonunda netlesmesi bekleniyor. Kur basliginda bir anlasmaya varildigi piyasa tarafindan buyik 6lgtide fiyatlanirken
ABD'de Hong Kong'un statist ile ilgili Kongre'ye sunulan tasan Cin'den son dénemde diger konularda gérmedigimiz
sertlikte tepki gelmesine neden oldu. Cin'in hassas oldugu konulardaki gelismeler daha yakindan takip edilmeli.

Uzun sliredir glindemi mesgul eden ancak son dénemde daha ¢ok GBP lizerinde etkilerini gérdiimiz Brexit stirecinde
ingiltere ile AB arasinda anlasmaya varildi. Anlasmanin hemen ardindan ingiltere Merkez Bankasi (BOE) guvernériinden
gelen ve faiz artinm ihtimalinin masada olduguna dair agiklaa GBP'yi yiikseltti. Anlagmanin tamamlanmasi icin ingiltere
Basbakani Johnson'in parlamentoyu ikna etmesi gerekiyor. Siirec orta vadede birlikten ayrilmak isteyen Italya gibi tlkel-
ere 6rnek olacaktir.

ABD tarafinda bilancolar ve mali veriler izlendi. Citi ve JPMorgan beklentilerin tzerinde, Wells Fargo ile Goldman Sachs
beklentilerin altinda hisse basi kar (earnings per share -EPS) acikladi. Distik faiz ortami banka bilancolari tizerinde baski
yaratiyor. Bu hafta Boeing, Amazon, Microsoft ve Tesla bilancolari piyasaya yon verecektir.

Mali veriler ise hayal kirikhgi yaratmayi sirdirlyor. 2 hafta énce gelen ISM hizmet ve imalat verilerinin sert dlistst isaret
etmesinin ardindan orta seviye dneme sahip verilerin de piyasa lzerinde etkisinin artacagini takip edilmesi gerektigini
belirtmistik. Perakende satislar, sanayi tretimi, konut baslangiclari ve Philadelphia FED endeksinin beklentilerin altinda
kaldigi haftanin ardindan FED’in 30 Ekim toplantisinda faiz indirin ihtimali vadeli piyasada % 80,1 ile fiyatlaniyor. Hafta
basinda % 72 ile fiyatlanmaktaydi. Bu hafta aciklanacak dayaniklimal siparisleri, PMlI verileri ve yeni konut satislari dnemli
olacak.

Her ne kadar gecen hafta FED'in varlik alimi ile aylik bazda piyasaya likidite enjekte etme karari sonrasinda likidite
sikintisi arka planda kalsa da sorunun devam ettigini goriyoruz. FED'in bu hafta actigi 75 milyar USD’lik repo ihalesine
yalnizca 80,3 milyar USD talep geldi. Repo orani FED faizinin izerinde kalmaya devam ediyor.

Cuma giini Cin'de 1990'larin bagindan bu yana en dislk seviyeyi isaret eden blyiime verisi aciklandi. % 6 biyilyen
ekonomi % 6,1 olan beklentilerin altinda kaldi. Cin’deki yavaslama siirpriz degil ancak yavaslama hizi beklentileri

astiginda global resesyon riskinin arttigini diistinen piyasa oyuncularinin daha sert fiyatlamasina neden oluyor. Ayni giin

Uyari: Bu bilten bir yatinm, menkul kiymet alim satim vb. islemlere kaynak teskil etmez. Yatirm tavsiyesi icermez.
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gelen perakende satis ve sanayi lretim verilerindeki kismi toparlanma bulylme verisinin olumsuz etkisini torptlemeye
calismisg goriintyor.

Almanya’da 2020 yilina dair biyiime beklentisi hikimet tarafindan asadr ¢ekildi. Ekonomi bakani olasi krizde tim
seceneklerin masada oldugunu iletti. Gerek FED beklentileri gerek Almanya’dan gelen acilamalar ile Brexit ile ticaret
goriismelerindeki gelismeler Euro’ya destek oluyor. EURUSD paritesi haftayi 1,11 tizerinde sonlandirdi.

Gelmis gecmis en blylk halka arz olacak Aramco’nun hangi deger ile piyasa ¢ikacadi konusunda S.Arabistan ile halka
arza aracilik edecek yatinm bankalari arasinda anlagmazlik bir kez daha halka arzin ertelenmesine neden oldu.

S.Arabistan 2 trilyon USD degerle halka arz konusunda istekte bulunsa da yatirm bankalar 1,5 trilyon USD’ye yakin bir
rakamin yatinmcilari cekecegi goristinde.

Hareketli bir hafta bizi bekliyor olacak.
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Turkiye Imalat Verisi
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