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Segim sonuglari ve piyasalar. Tim Tirkiye'nin nefesini tutarak bekledigi cumhurbaskanligi ve milletvekili
secimleri diin yapildi. Se¢im beklendigi gibi blyik bir cekismeye sahne oldu. Sandiklarin ylizde 98’inin
acildigr saat 08.30’da hala cumhurbasgkanligi secimlerini kimin kazanacagi netlesmedi. Borsa yatirimcisi
da bu yil secime ydnelik beklentilerin etkisiyle oldukca hareketli bir 5.5 ay gecirdi. Borsa istanbul,
yilbasindan buyanadortkez 5.200- 300 puan seviyesinin tzerini test ettiama hig birinde bu seviyenin tizerinde
tutunamad. Piyasalar segimlerin ikinci tura kalma ihtimalini pek istemiyordu. Nedeni ise belirsizlik ortaminin
bir sonraki se¢imin yapilacagi 28 Mayis tarihine kadar stirecek olmasi. Son se¢imi gegmis secimlerden ayiran
en buyuk ozellik, ilk turda yeterli cogunlugun saglanamamasi durumunda 2 hafta sonra en ¢ok oyu alan iki
aday icin yeniden secime gidilmesi.

Gecen hafta BIST 100 endeksi, ylizde 9 deger kazandi. Yurt icinde gecen hafta BIST 100 endeksi, ylzde
9 deger kazanciyla 4.795,61 puandan kapanirken, gelecek hafta igin gozler Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) tarafindan yayinlanan Piyasa Katilimcilari Anketi verilerine gevrildi. Gegen hafta Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK), Otokar Otomotiv ve Savunma Sanayi'nin 96 milyon lira, E-Data Teknoloji
Pazarlamanin 90 milyon lira ve Mavi Giyim Sanayi ve Ticaretin 99 milyon 314 bin lira tutarindaki
bedelsiz sermaye artirrmina onay verdi. Kiiresel endeks saglayicilarindan MSCI, Tirkiye standart endeksine
Tofag Turk Otomobil Fabrikasi’'nin eklendigini duyururken, degisiklikler kiresel endekslerde 31 Mayis'tan
itibaren gecerli olacak. Ote yandan, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), deprem
bolgesindeki Dogal Afet Sigortalari Kurumu (DASK) teminatlarinin, hasar goren is yerlerinin tekrar faaliyete
gecebilmesi icin mimkiin oldugu 6lclde is yerlerinin onariminda kullaniimasina imkan saglanmasinda fayda
gorulduguni bildirdi. Gegen hafta yurt icinde aciklanan verilere gére, 6demeler dengesi martta 4 milyar
484 milyon dolar acik verirken, altin ve enerji hari¢ cari igslemler hesabinda 1 milyar 372 milyon dolar fazla
olustu. Dolar/TL, haftayi bir dnceki haftalik kapanisin ylizde 0,4 tzerinde 19,5783'ten tamamladi. Analistler,
BIST 100 endeksinde teknik agidan 4.700 ve 4.600 seviyelerinin destek, 4.900 ve 5.000 puanin ise direng
olarak 6ne gikabilecegini sdyledi. Bu hafta yurt icinde pazartesi glinli bltge dengesi, persembe giinii Piyasa
Katilimcilari Anketi'nin yani sira haftalik para ve banka istatistikleri verileri takip edilecek.
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Avrupa Iimar ve Kalkinma Bankasi (EBRD), bankanin énderliginde G7 (lkelerinin altyapi finansman
kuruluslarinin bir araya gelerek Ukrayna Yatinm Platformu’nun kurulmasi konusunda uzlagsmaya varildigini
bildirdi. Bankadan yapilan agiklamada, Japonya’'nin baskenti Tokyo'da diizenlenen toplanti sonucunda,
G7 Uyesi Ulkelerinin altyapi finansman kuruluslarinin katihimi ile Ukrayna Yatirm Platformu olusturulmasi
yoninde karar alindigi duyuruldu. EBRD agiklamasinda platforma bankanin liderlik edecegi belirtilirken,
ortaklikta Japonya’dan JBIC ve JICA, italya’dan CDP, Kanada’dan FinDev Canada, Fransa’dan Proparco,
ABD’den DFC, ingiltere’den BIl, Almanya’dan DEG adli finansman kuruluglarinin yer alacagi hatirlatildi.
Bankanin acgiklamasinda, Ukrayna’nin yeniden insa gereksinimin herhangi tek bir finansman kurulusunun
kapasitesinin Uzerinde oldugu, bu yiizden ilkede yatirmlarin koordinasyonunun saglanmasi amaciyla
G7 uyelerinin finansman kuruluslarinin bir araya geldigine vurgu yapildi. Agiklamada, “Ukrayna Yatirim
Platformu, agirlikli olarak 6zel sektére odaklanarak, Ukrayna’nin yeniden yapilanmasina yardimci olmak igin
katiimci kuruluglar arasinda is birligini gliiclendirmeyi ve bilgi aligverisini ve ortak finansmani tesvik etmeyi
hedefleyecektir.” ifadesine yer verildi.
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Cari agigin azaltilmasinda enerji projeleri basi ¢ekecek. Son dénemde yeralti zenginliklerinin ekonomiye
kazandirilmasi ve yerli enerji Gretim kapasitesinin artirilmasina yonelik atilan adimlar sayesinde cari acigin
azaltilmasinda enerji sektortinlin blyik katkisi olacak. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine
gore, Turkiye'nin orta vadede cari acigin azaltiimasina katki saglayacak 289 milyar dolarlik kaynagi bulunuyor.
2023-2030 yillarini kapsayan dénemde cari fazla kapasitesini artirmaya doniik yatirm ve desteklerin yilizde
35,2sinin teknoloji yatirmlarindan, ylzde 21,4'Unln ise turizm gelirindeki artistan karsilanmasi bekleniyor.
Cari agigin azaltilmasinda en buylk payi ise ylzde 41,6 ile enerji sektorlne iliskin projeler olusturuyor.
S6z konusu enerji projeleri hakkinda AA muhabirine degerlendirmede bulunan 360 Enerji Genel Miduri
Dr. Cihad Terzioglu, enerji ithalat faturasini etkileyen unsurlarin basinda kiiresel pazardaki petrol ve dogal
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gaz fiyatlari oldugunu sdyledi. Terzioglu, Ulkenin cari agigina etki edecek enerji politikalarinin temelinde
kesifler olduguna dikkati ¢ekerek, “Dogal gaz ve petrol kesifleri birbiri ardina devam ediyor. Her yeni kesif
ve rezerv duyurusu bir yenisinin de mijdecisi olabiliyor. Dolayisiyla enerji projelerinin cari agiga etkisi on
yilda beklenenden daha da ylksek olabilir.” ifadelerini kullandi.
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Kiresel piyasalar Avrupa enflasyonuna odaklandi. Avrupa borsalarinda, BoE'nin 25 baz puan faiz artirdigi
haftada negatif bir seyir izlenirken, gelecek hafta i¢in bdlgede enflasyon verilerinin yani sira ECB Bagkani
Christine Lagarde ve BoE Baskani Andrew Bailey'in yapacag: agiklamalar yatirrmcilarin odagina yerlesti.
Gegen hafta, BoE beklentiler dahilinde politika faizini 25 baz puan artirarak yiizde 4,5'e yukseltti. Boylece
pes pese 12 kez faiz artinminda bulunan BoE'nin karariyla llkede faiz orani, Ekim 2008'den bu yana en
ylksek seviyesine ulasmis oldu. BoE Baskani Andrew Bailey, toplanti sonrasi yaptigi agiklamalarda tlkede
artik resesyon beklemediklerini ve ilimli bir bliylime goérilecegini belirterek, sartlarin gerektirmesi halinde
faiz artislarinin stirebilecegini sdyledi. Analistler, para piyasalarinda, ECB’nin faiz artirimlarini tahmin edilen-
den daha 6nce sona erdirebileceginin fiyatlandigini ancak ECB Uyelerinin sdzle yonlendirmelerindeki net
tonun belirsizlikleri artirdigini séyledi. ECB yetkilileri de “sahin” aciklamalarina devam ederken, ECB Uyesi
Isabel Schnabel, bankanin enflasyonu kontrol altina almasi i¢in daha fazlasini yapmasi gerektigini soyledi.

ECB Uyesi Martins Kazaks da bankanin faiz artiglarini temmuzda sonlandiracagi éngériisiinin yanlis
olabilecegini ifade etti. Analistler, Avro Bdlgesi'nde TUFE'nin nisanda aylik yizde 0,7 ve yillik yiizde
7,0 artmasinin beklendigini animsatarak, verilerin agiklanmasinin ardindan piyasalarda oynakligin
artabilecegini sdyledi. Bankanin gelecek ayki toplantida ylizde 85 ihtimalle 25 baz puan faiz artirmasinin
beklendigini aktaran analistler, yilin devaminda ise daha 6nce 50 baz puan olan faiz artis beklentilerinin 25 baz
puana geriledigini belirtti. Ote yandan, bélgede yiiksek seyreden enflasyona karsin yavaglamayi siirdiiren
ekonomik aktivite fiyatlamalar zorlastirmaya devam ediyor. Gecen hafta Almanya’da agiklanan verilere
gore, sanayi Uretimi aylik yilizde 3,4 azalarak beklentilerin altinda kalirken, TUFE aylik yizde 0,4 ve yillik
ylizde 7,2 artarak tahminlere paralel gergeklesti. ingiliz ekonomisi ilk ceyrekte yiizde 0,1 biiyiirken, martta
aylik bazda yilizde 0,3 daralma gosterdi. Ulkede sanayi tiretimi martta aylik 0,7 artisla beklentileri asarken,
ayni dénemde dis ticaret a¢igi 16,4 milyar sterlin oldu. Avro/dolar paritesi, haftay1 6nceki kapanisinin yiizde
1,5 altinda 1,0850 seviyesinden tamamladi. S6z konusu gelismelerle gecen hafta Fransa’da CAC 40 endek-
si ylizde 0,2 ve Ingiltere’de FTSE 100 endeksi yiizde 0,3 ve Almanya’da DAX endeksi de yiizde 0,3 deger
kaybederken, italya’da MIB 30 endeksi yatay bir seyir izleyerek énceki kapaniginin hemen altindan kapanis
yapti. Bugiin Avro Bélgesi'nde sanayi liretimi, sali giinii ingiltere’de issizlik, Almanya’da ZEW endeksi, Avro
Bolgesi'nde blyime ve dis ticaret dengesi, carsamba giini Avro Bolgesi‘'nde enflasyon ve BoE Bagkani
Bailey'in aciklamalari, cuma giinii de Almanya’da UFE verilerinin yani sira ECB Baskani Lagarde’in sézle
yonlendirmeleri takip edilecek.
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