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Bu hafta gézler TCMB Para Kurulunda...

22 Haziran Persembe giini Para Politikasi Kurulu 2 eksik lye ile toplanip faiz karari alacak. Simdiden
nerdeyse konsensiise varan bir sekilde artis beklentisi olustu. Artik sadece rakam bekleniyor. %15 ila
%25 arasinda bir politika faizi olusmasi yoniinde beklentinin hangi aralikta karsilanacagi konusuluyor.
Kurban sofralarinin ekonomik glindem maddesinin 2. Sirasina oturacadi kesin gibi. 1. Maddesi ise bu yIl
kurbanlarin ¢cok pahali oldugu konusmasi olacaktir.

Gegen haftadan ozetle...

ABD Merkez Bankasi politika faizini ylizde 5,25 bandinda sabit tuttu. Sene sonu icin FED yetkililerinin faiz
beklentisi ylizde 5,6 olarak belirlendi. Avrupa Merkez Bankasi gecelik mevduat faizini 0,25 artisla ylizde
3,50'ye yukseltti. ABD'de tiiketici fiyatlari mayista yizde 0,1 artti. Yillik enflasyon ise ylzde 4,9'dan ylizde
4'e geriledi.

Simsek’ten istisare ve piyasa dostu yaklasim mesaiji...

Banka genel middurleri ile bir araya gelen Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, banka
yoneticilerini umutlandirdi. Bloomberg HT'nin edindigi bilgilere gore Simsek’in, sorunlarin ¢6ziimi icin
regllasyonlar ile piyasaya karsi karsiya gelen degil, istisare ile ¢c6zlim liretecek bir yaklasim sergilenecegi
mesajini verdigi belirtiliyor. Bankacilarin, Simsek’e siyasi desteginin tam oldugu konusunda ikna olduklari
vurgulanirken, Simsek'in hicbir teknik detay konusmadigi ifade edildi. Banka yoneticileri, Pazartesi glinii saat
14.00'te teknik detaylari gorismek lizere Merkez Bankasi Bagkani Hafize Gaye Erkan ile bir araya gelecek.
(NOT: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Hafize Gaye Erkan’in 19 Haziran Pazartesi
glni, Turkiye Bankalar Birligi (TBB) Uyesi bankalarla gerceklestirmesi beklenen toplantinin 23 Haziran
Cuma gliniine ertelendigi bilgisi edinildi.)

Kaynak: Bloomberht.com

Borsa haftaya yukselisle baslad...

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftaya yiizde 0,18 yiikselisle 5.485,47 puandan basladi. Aciligta BIST
100 endeksi, 6nceki kapanisa gore 10,00 puan ve yiizde 0,18 deger kazanarak 5.485,47 puana yiikseldi.
Bankacilik endeksi ylizde 0,13 ve holding endeksi ylizde 0,14 artti. Sektor endeksleri arasinda en cok
kazandiran yiizde 1,17 ile metal esya makina, en ¢ok kaybettiren ylizde 1,12 ile gayrimenkul yatirim ortak-
g1 oldu. Cuma giinii diisiis egiliminde hareket eden BIST 100 endeksi, ylizde 0,36 deger kaybederek giini
5.475,48 puandan tamamladi. Analistler, kiiresel pay piyasalarinin, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para
politikalarina iliskin belirsizliklerle yeni haftaya negatif bir seyirle basladigini ifade ederek, Fed Baskani
Jerome Powell ve diger Fed yetkililerinin hafta boyunca yapacagi sézle yonlendirmelerin yatirimcilarin
odagina yerlestigini bildirdi. Fed yetkililerinin cuma glini yaptigi agiklamalardaki “sahin” ton, pay
piyasalarinda satis baskisinin artmasina neden olurken, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller,
cekirdek enflasyonun hareket etmemesinin rahatsiz edici oldugunu, muhtemelen biraz daha sikilasmanin
gerekecegini soyledi. Analistler, bugiin yurt icinde uluslararasi yatirim pozisyonu ve tiiketici giiven
endeksi verilerinin takip edilecegini belirterek, teknik acidan BIST 100 endeksinde 5.450 ve 5.350
seviyelerinin destek, 5.500 ve 5.600 puanin diren¢ konumunda oldugunu kaydetti.

Kaynak: aa.com.tr

Tiketici gliveni Haziran'da geriledi...

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Haziran ayina iliskin tiiketici gliven endeksini yayimladi. Endeks sonuclari
tiiketici gliveninin Haziran'da 3 ayin en diisiik seviyesine indigini gdsterdi. Turkiye iIstatistik Kurumu ve
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yiritilen tiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan
tiiketici gliven endeksi, Mayis ayinda 91,1 iken Haziran ayinda ylzde 6,5 oraninda azalarak 85,1 oldu.
Anket sonuclarindan hesaplanan tiiketici gliven endeksi 0-200 araliginda deger alabiliyor. Tiiketici gliven
endeksinin 100'den biyilik olmasi Tiketici Guveninde iyimser durumu, 100'den kiiciik olmasi tlketici
guiveninde kétiimser durumu gosteriyor. Bloomberg HT'nin 6n endeksinde de disls egilimi gérilmustu.
Bloomberg HT Tiiketici Giiven On Endeksi Haziran ayinda bir dnceki aya gore yiizde 3,20 diisiis
gostererek 76,38 degerini almisti. Endekse gore tlketicinin mevcut durum algisinda ve gelecege iliskin
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beklentilerinde hafif gerileme izlenmisti.
Kaynak: Bloomberht.com

Emtia piyasasindaki gliclii talep, enflasyon ve resesyon ikilemine karsin devam etti...
Emtia piyasasinda talep tarafinda devam eden gliclii seyir, enflasyon ve resesyon ikilemine karsin Cin’deki
faiz indirimleri ve dolara olan talebin azalmasiyla gecen hafta da siirdii. Emtia piyasasi ylkselis egilimini
gecen hafta da devam ettirdi. Enflasyon ve resesyon ikilemi, nemli merkez bankalarina iliskin politik
belirsizlikler ve yetkililerden gelen “sahin” sdylemlere karsin emtia piyasasinda talep tarafi gegen
hafta guclii kaldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini yilizde 5,00-5,25 seviyesinde birakti. Fed,
10 toplantidir araliksiz devam eden faiz artislarina carsamba giinii itibariyla ara verdi. Fed'den yapilan
aciklamada, son gostergelerin ekonomik aktivitenin ilimli bir hizda buyimesini sirdirdiigline isaret
ettigi belirtildi. Fed Baskani Jerome Powell, toplanti sonrasi yaptigi sozle yénlendirmede, neredeyse
tim Fed yetkililerinin, enflasyonu zamanla yiizde 2'ye diisiirmek icin bu yil bazi ek faiz artiglarinin uygun
olacagini distindtgiinii ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), gegen hafta 3 temel politika faizini 25 baz
puan artirdi. Yiiksek enflasyonla miicadele kapsaminda faiz oranlarini art arda 8. kez yiikselten ECB, faiz
artinmlarina gelecek déonemde de devam edeceginin sinyalini verdi. ECB Baskani Christine Lagarde,
toplanti sonrasi yaptigi agiklamada Avro Bdlgesi'nde fiyat baskilarinin yiiksek kalmaya devam et-
tigini ve enflasyonla miicadele icin parasal sikilagtirmaya ara vermeyeceklerini sdyledi. Gecen hafta
Cin'deki parasal tesvik ve dolara olan talebin azalmasi, emtia piyasasindaki yukari yonlii hareketlerin ana
sebepleri arasinda yer aldi. Cin Merkez Bankasi (PBoC), 7 giin vadeli ters repo operasyonunda faiz oranini
ylzde 1,90'a gekti. Béylece Banka, kisa vadeli bor¢ verme faiz oranini Agustos 2022'den bu yana ilk kez
dislrmis oldu. PBoC ayrica, 1 yillik kredi faizini 10 baz puan diisiirerek ylizde 2,65'e indirirken, fonlama
miktarini da artirdi. Ote yandan, bugiin iilkede aciklanan verilere gére, sanayi tiretimi yillik yiizde 3,5, per-
akende satislar da ylizde 12,7 artti. Banka’nin tarim sektoriine yonelik orta ve uzun vadeli kredi destegini
artiracagina yonelik haber akisi da takip edildi. Ultra gevsek para politikasinda bir degisiklige gitmeyen
Japonya Merkez Bankasi da (BoJ) emtia piyasasindaki ylikselislere katkida bulundu. Banka, politika faizini
degistirmeyerek eski yiizde 0,1'de, getiri egrisi hedef araligini da arti/eksi yizde 0,5 diizeyinde korudu.
S6z konusu karari oy birligiyle alan BoJ, sinirsiz miktarda devlet tahvili ve yillik 12 trilyon yen borsa yatirm
fonlari (ETF) ile yilik 180 milyar yen Japon gayrimenkul yatirim fonlari (J-REIT) alimina devam edecegini
duyurdu. Bu hafta aciklanacak ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) faiz karari ve Fed Baskani Powell'in
aciklamalarinin da emtia piyasalari tizerinde etkili olmasi bekleniyor.
Kaynak: aa.com.tr

Bu hafta 6zellikle 21 Haziran'da yurt icinde kapasite kullanim orani aciklanacak. 22 Haziran’da TCMB faiz
karari duyurulacak.
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