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TCMB'nin enflasyon tahmininde keskin artis...

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin yeni baskani Hafize Gaye Erkan kamuoyu 6niinde ilk enflasyon
raporu sunumunu gercgeklestirdi. Erkan, TCMB’nin 2023 yil sonu tahminini ylizde 22,3'ten yiizde 58’e
cikardigini belirtti. Erkan, TCMB'nin temel amacinin fiyat istikrari oldugunu ifade etti. Erkan, para politikasi
ve miktarsal sikilagsma 6nlemlerinin enflasyon ana trendine olumlu etkisinin 2024 ikinci ceyrekte gériilmeye
baslanacagini séyledi. TCMB Baskani, enflasyonda zirvenin ylizde 60 civari ile 2024 ikinci ceyrekte
goriilecegini tahmin ettiklerini bildirdi. TCMB, Erkan baskanliginda iki toplantida politika faizini 00 baz
puan artigla ylizde 17,50'ye yiikseltti. Banka faiz agiklamalarinda sikilasma siirecinin kademeli olacagini
vurgulamisti. Secim sonrasi artan kur, vergi ve maas ayarlamalari ile yilin ikinci yarisinda gectigimiz yil
kaynakli baz etkisinin azalmasi iizerine bircok kurum Tiirkiye TUFE tahminlerini yukari yonlii revize etmeye
baslamisti. Daha 6nce yiizde 5 olarak aciklanan 2025 yil sonu TUFE tahmini ise ylizde 15'e yiikseltildi.
Boylece raporun tahmin ufkunda TCMB'nin resmi hedef olan yiizde 5’e déniilemeyecegini tahmin ettigi
goriildu. Buna karsin Erkan resmi hedefin ylizde 5 olarak degistiriimeyecegini séyledi. Erkan, sunumunda
“Ongérdigimiiz dezenflasyon siireci 6ncesi gecis siirecindeyiz. Dezenflasyon siireci beklentilerin
cipalanmasiyla hizlanacak” agiklamasini yapti. Onceki Enflasyon Raporu toplantilarindan farkli olarak genel
para politikasi mesajlariyla sunumuna baslayan Erkan, enflasyonun hedefe gelene kadar tim araglarin
kararli olarak kullanilacagini belirtti.

Kaynak: Bloomberht.com

Borsa giiniin ilk yarisinda rekor seviyeyi gérdii...

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, giiniin ilk yarisinda 7.243,67 puanla tiim zamanlarin en yiiksek
seviyesine cikti. BIST 100 endeksi, 7.243,67 puanla tiim zamanlarin en yiliksek seviyesini gordii ve saat
13.00 itibariyla 6nceki kapanisa gére 172,50 puan ve ylizde 2,46 deger kazanciyla 7.240,40 puan oldu.
Toplam islem hacmi 91,9 milyar lira diizeyinde gerceklesti. Bankacilik endeksi ylizde 2,06 ve holding
endeksi ylizde 1,99 deger kazandi. Sektér endeksleri arasinda en ¢ok kazandiran ylizde 6,09 ile elektrik,
tek gerileyen ise ylizde 2,28 ile spor endeksi oldu. Kiiresel piyasalar yeni haftaya pozitif seyirle baslarken,
gozler bu hafta ingiltere Merkez Bankasi (BoE) faiz karari ve ABD’de tarim disi istihdam basta olmak {izere
yogun veri gindemine cevrildi. Analistler 6zellikle bu hafta aciklanacak tarim digi istihdam verisinin Fed'in
bundan sonraki aksiyonlarina iliskin daha fazla ip ucu vermesinin beklendigini, Apple ve Amazon basta
olmak Uzere 6nemli sirketlerin bilangolarinin da takip edilecegini séyledi. Yurt icinde de bu hafta itibariyla
bilanco takviminin yogunlasacagini aktaran analistler, hisse ve sektér bazli oynakliklarin artabilecegini
dile getirdi.Bugin yurt icinde veri giindeminin sakin oldugunu yurt disinda ise ABD'de Dallas Fed imalat
aktivite endeksinin takip edilecegini belirten analistler, teknik agidan BIST 100 endeksinde 7.250 ve 7.400
seviyesinin direng, 7.000 puanin destek konumunda oldugunu kaydetti.

Kaynak: aa.com.tr

Emtia piyasasinda gecen hafta sert dalgalanmalar 6ne ciktu...

Emtia piyasasi, sert dalgalanmalarin yasandigi bir haftayi geride birakti. Merkez bankalarinin acikladig
faiz kararlari ve aciklanan makro ekonomik verilerin ardinda emtia piyasasinda karisik bir seyir izlendi.
Jeopolitik gelismeler ve liretime yonelik durumlar da emtia piyasasini etkiledi. Emtia piyasasi béylece
sert dalgalanmalarin yasandigi bir haftayr geride birakti. Kiresel piyasalarda para politikalarina iligkin
belirsizlikler emtia araglarinin performansinda énemli rol oynuyor. ABD Merkez Bankasi (Fed), gecen ay
bu adimlarina ara vererek politika faizini sabit birakmisti. Temmuz toplantisinda ise politika faizini 25
baz puan artirarak yiizde 5,25-5,50 araligina yiikselten Fed, bdylece politika faizini 31 Ocak 2001'den
bu yana en yliksek seviyeye cikarmis oldu. Karar metninde, Federal Acgik Piyasa Komitesi'nin (FOMC)
maksimum istihdam ve uzun vadede yilizde 2 enflasyon elde etmeyi amacladiginin alti cizilirken, bu
hedeflerin desteklenmesi icin federal fon oraninin yizde 5,25-5,50 araligina yikseltilmesine karar verildigi
kaydedildi. Aciklamada, son gdstergelerin ekonomik aktivitenin ilimli bir hizda genisledigine isaret ettigi
belirtilerek, is kazanimlarinin son aylarda gliclii oldugu, issizlik oraninin diisiik kaldigr ancak enflasyonun
yiksek kalmaya devam ettigi bildirildi. Fed Baskani Jerome Powell da diizenledigi basin toplantisinda,
“Veriler gerektirirse eylllde faiz oranini yeniden artirmamizin miimkiin oldugunu séyleyebilirim ancak sabit
de birakabiliriz. Dikkatli sekilde karar verecegiz.” degerlendirmesinde bulundu. Avrupa Merkez Bankasi
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(ECB) da 3 temel politika faizini beklentiler dogrultusunda 25’er baz puan artirarak politika faizini yilizde
4,25'e, mevduat faizini ylizde 3,75'e ve marjinal fonlama faizini de ytizde 4,50'ye yiikselttigini duyurmustu.
ECB Baskani Christine Lagarde, Avro Bdlgesi'nde enflasyonun azalma egilimi géstermekle beraber
cok uzun sire ¢ok yiiksek seviyede kalmaya devam etmesinin beklendigi belirtti. Analistler, yetkililerin
aciklamasiyla siki para politikasinin hala masada oldugunu ve bunun da emtia piyasasindaki asagi yonli
baskiyr artirdigini hatirlatti. ABD ekonomisi 2. ceyrekte ylzde 2,4 blylyerek beklentileri asti. ABD'de
bilyimenin beklentileri asmasi da dolara olan talebi artirdi ve emtia piyasasindaki talebi olumsuz etkiledi.
Avro Bélgesinde imalat sanayi Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) verilerinin kétli gelmesi sonrasinda
avronun deger kaybetmesiyle dolara olan talep artti. Yiiksek tahvil faizleri de dolari destekledi.

Altin 3 haftalik yukselis egilimine son verdi... Dolara olan talebin artmasi 6zellikle degerli metalleri
olumsuz etkiledi. Altinin onsu haftay! yizde 0,2 azalisla 1.959 dolardan tamamlayarak 3 haftalik yikselig
egilimine son verdi. Cin'in altin tiketimi yilin ilk yarisinda ytzde 26,4 artti. Analistler, altinin haftalik
bazda deger kaybetmesine karsin talebin giicll seyrettigini dile getirerek, ay basina goére altinin yiikselis
egilimini slirdiirdiigiini ifade etti.Haftayi glimiis yilizde 1,2, platin ylizde 2,8, paladyum yiizde 3,8 deger
kaybetti. Enerji emtialarinda karisik bir seyir izlendi. Haftayi, Brent petrol yiizde yiizde 4,4 kazancla,
New York Ticaret Borsasi'nda islem goren dogalgaz ise yiizde 2,6 kayipla tamamladi. Goldman Sachs,
petrol piyasalarindaki rekor talebin yakin vadede ham petrol fiyatlarini yliikseltmesini bekliyor. Fiyatlardaki
yiikseliste, ABD stoklarindaki diisiis ve kiiresel arz endiseleri etkili oldu. ABD Enerji Enformasyon idaresi,
tlkedeki ticari ham petrol stoklarinin bir 6nceki hafta yaklasik 600 bin varil, benzin stoklarinin 800 bin varil
azaldigini acikladi. Stoklardaki dusus, tlkede talebin zayif da olsa devam ettigi algisini gli¢lendirdi.

Cin'in tesvikleri artiracagina yonelik beklentilerle baz metallerde ralli yasandi... Gecen hafta baz metallerde
ralli havasi yasandi. Ozellikle Cin’in tesvikleri artiracagina yénelik beklentiler, baz metallerdeki ralli havasini
destekledi.Cin hikimeti yetkililerinin uzun bir aranin ardindan uluslararasi yatirmcilarla bulustuguna
yonelik haber akisi, Cin Politbliro’nun emlak sektéri icin “politikalari zamaninda ayarlama ve optimize
etme” sOzii vermesi baz metallerde talep tarafini olumlu etkiledi. Tezgah iistl piyasada, bakir yiizde 3,
kursun yiizde 1,9, aliminyum ylzde 0,4, nikel ylizde 7,5, cinko ylizde 4,1 artti.

Tarim emtialarinda da sert dalgalanmalar 6ne cikti... Tarim emtialari da sert dalgalanmalarin yasandig
bir haftayi geride birakti.Chicago Ticaret Borsasi'nda islem géren bugday yiizde 1 deger kazanirken,
misir yiizde 1, soya fasulyesi ylizde 1,4, piring ylizde 1,7 deger kaybetti. Rusya’nin Ukrayna’nin Odessa
bolgesine insansiz hava araglariyla diizenledigi saldirida Tuna Nehri'ndeki liman altyapisini hedef almasi
bugday fiyatlarini yukari yonli etkiledi. Intercontinental Exchange’de (ICE) pamuk yiizde 0,3, kahve ylizde
2,4, seker yuzde 2,3 deger kaybederken, 3.602 dolarla Mart 2011'den bu yana en yliksek seviyeyi géren
kakao haftayi yuzde 3,2 ylkseligsle tamamladi. Brezilya ve Tayland’da iyiye giden hava kosullariyla sekerde
uretime yonelik endiseler azaldi ve seker fiyatlari distl. Brezilya’'da iyiye giden hava kosullari kahve
fiyatlarini da asagi yonlu etkiledi. Fildisi Sahili'nde kakao arzinin azalmasi, El Nino hava olayina yoénelik
endiseler kakao fiyatlarinin ylikselmesine sebep oldu.

Kaynak: aa.com.tr
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