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ABD’de yumusak inis umutlarn arttu...

ABD’de National Association for Business Economics’in (NABE) diizenledigi bir anket Fed'in ekonomide
bir yumusak inis saglayabilecegine dair glivenin arttigina isaret etti. Ankete katilan ekonomistlerin yaklasik
ylzde 70'i Fed'in bir durgunluk yaratmadan enflasyonu ylizde 2 hedefine indirebilecegi konusunda en
azindan biraz iyimser olduklarini belirtti. Bu tablo, kurumun mart ayinda yayimladigi ankete gére 6nemli
bir goris degisikligine isaret ediyor. Dort katilimcinin yaklasik licti, mevcut para politikasinin dogru oldugu
gorisunl aktarirken, bu, mart anketine gére yaklasik ylizde 60 artisa isaret etti. Ankete katilanlarin
neredeyse dortte Ul enflasyonun yil sonuna kadar yiizde 3'ln lizerinde olacagini distinliyor. Katilimcilarin
ylzde 56'si, para politikasindaki degisikliklerin ekonomiyi etkilemesinin bir yildan 18 aya kadar siirecegini
ifade ediyor.
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Borsa haftaya disiisle basladi...

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, haftaya yiizde 0,89 azalisla 7.446,35 puandan bagladi. Aciligta BIST 100
endeksi, 6nceki kapanisa gore 66,94 puan azalisla ve ylizde 0,89 deger kaybederek 7.446,35 puana indi.
Bankacilik endeksi ylizde 4,21 ve holding endeksi ylizde 0,82 azalis kaydetti. Sektor endeksleri arasinda en
fazla kazandiran yiizde 1,31 ile spor, en ¢ok kaybettiren bankacilik oldu. Cuma giinii satis agirlikh bir seyir
izleyen Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, yiizde 3,23 deger kaybiyla giinii 7.513,29 puandan tamamlad..
Kirresel piyasalar, diinya genelinde para politikalarina yonelik belirsizliklerle haftaya karisik bir seyirle
baslarken, bu hafta 24-26 Agustos’ta gerceklesecek Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu’nda
politika yapicilarin verecekleri mesajlar yatirmcilarin odagina yerlesti. Ote yandan, hafta sonu Resmi
Gazete'de yayimlanan TCMB tebligleri ile Tirk lirasi (TL) mevduatlari artiracak, Kur Korumali Mevduat’i
(KKM) azaltacak diizenlemeye gidildi. Buna gére, sadelesme siireci kapsaminda yabanci para mevduattan
KKM’ye doniisiim hedefi uygulamasina ve TL payina gére ilave/indirimli menkul kiymet tesis uygulamasina
son verildi. Analistler, s6z konusu kararlarin orta-uzun vadede yeni ekonomi politikalarini desteklemesinin
beklendigini ve yurt disi portféy akimlarini destekleyebilecegini, buna karsin piyasalarda da oynakhg:
artirmasinin olasi oldugunu sdyledi. Bugiin yurt icinde yurt disi Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verilerinin takip
edilecegini aktaran analistler, teknik acidan BIST 100 endeksinde 7.400 ve 7.250 seviyelerinin destek,
7.500 ve 7.650 puanin direng konumunda oldugunu kaydetti.
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Altinda dikkatler Jackson Hole'a cevrildi...

Altin, merkez banka yetkililerinin toplanacagi Jackson Hole Ekonomik Sempozyumu &ncesinde dort
haftalik kaybin ardindan yatay seyretti. Altin gectigimiz haftay! kayipla kapatmasinin ardindan, bu hafta
diinyadan bircok lilkede merkez bankasi yetkililerinin katilacagi ve kiiresel faizlerin gidisati hakkinda
ipuclari sunabilecek Jackson Hole sempozyumu 6ncesinde yatay seyretti. Spot altin ons basina 1890 dolar
seviyesinden islem goriiyor. Ons altin ve bankalararasi Dolar/TL kuru lizerinden hesaplanan gram altin ise
1.650 TL seviyesinden alici buluyor. Ceyrek altin 2.711 liradan, Cumhuriyet altini 10.944 liradan satiliyor.
Degerli metal, Fed'in Temmuz ayi1 toplanti tutanaklarinda politika yapicilarin enflasyonun diismeyecegine
dair endiselerinin gorilmesiyle birlikte ABD'de faiz artinm déngusiniin hala devam edecek alani
olduguna dair isaretler lzerine son dort haftadir diisti. Altin Mayis ayinda gérdiigi zirvesinden ylizde 8
geriledi. Comex'teki net uzun pozisyonlarin 15 Agustos’a kadar olan haftada bes ayin en disiik seviyesine
dismesiyle hedge fonlarin da altina olan ilgisi geriledi. Commonwealth Bank of Australia Analisti Vivek
Dhar gectigi bir bilgi notunda yavaslayan kiiresel blylimenin muhtemelen dolari canlandiracagini ve spot
altin tizerinde baski olusturacagini kaydetti. Dhar, spot altinin dérdiincii ceyrekte 1.875 dolara diisecegini
ve 2024 sonunda 1.975 dolara yiikselecegini belirtti. Ote yandan yakin dénem makro gériiniim, ABD'de
tahvillerin ylikselmesi ve dolarin gliclenmesiyle altin icin ¢cok pozitif olmasa da degerli metal bogalarinin
dogru zamani bekledigi belirtiliyor. Son yapilan MLIV Pulse anketine gére altinin 6niimiizdeki 12 ay icin ¢cok
daha gliclii bir seyir izlemesine bekleniyor. 602 katilimcinin beklentisi ons basina 2021 dolarken ortalama
beklenti 2.074 dolar seviyesinde gerceklesti.
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Merkez Bankasi’'nin KKM payina sinirlama karari ne anlama geliyor?...

Bankalarin menkul kiymet tesisi uygulamasinda degisiklik yapan TCMB kararinda, vadesi gelen kur
korumali mevduat hesaplarini standart TL mevduata donlistiirme hedefi getirildi. Bu konudaki kriterleri
tutturamayan bankalarin ek menkul kiymet tesisine mecbur olacagi aciklandi. Buna gére Doviz mevduatina
uygulanan zorunlu karsilik oranlari artirildi. Vadesiz, ihbarli ve 1 aya kadar vadeli déviz hesaplari igin
zorunlu karsilik orani yiizde 29 oldu. 3 ay, 6 ay ve 1 yila kadar vadeli doviz hesabi zorunlu karsilik orani
ylzde 25 oldu. 1 yil ve daha uzun vadeli d6viz hesabi zorunlu karsilik orani ise ylizde 19 oldu. Merkez
Bankasi, bankalarin menkul kiymet tesisi uygulamasinda da degisiklik yapti. Degisiklige gore, vadesi
gelen kur korumali mevduat hesaplarini standart TL mevduata donistiirme hedefi getirildi. Alinan yeni
kararlarla ilgili Merkez Bankasi'ndan yapilan aciklamada su ifadeler kullanildi: “Para Politikasi Kurulu’nun
20 Temmuz 2023 tarihli kararinda makro finansal istikrari gliclendirecek ve piyasa mekanizmalarinin
islevselligini artiracak sadelesme sirecinin kademeli olarak devam edecegi ifade edilmistir. Sadelesme
siireci kapsaminda yabanci para mevduattan kur korumali mevduata déniisiim hedefi uygulamasina ve TL
payina gére menkul kiymet tesis ve zorunlu karsilik uygulamasina son verilmistir. Yapilan diizenlemelerle
Tirk lirasi mevduatlar artarken, kur korumali hesaplardan Tirk lirasi mevduata gecis saglanarak kur
korumali mevduatin azaltilmasi gézetilmektedir. Bylece, Turk lirasi vadeli mevduat desteklenerek makro
finansal istikrarin giiglendirilmesine katki saglanmasi amaclanmaktadir. Bu kapsamda, Merkez Bankasinca
kur koruma destegi saglanan hesaplardan Tiirk lirasi hesaplara gecis ve kur korumali hesaplarin belli oranda
yenilenmesinin hedeflenmesine, Kur korumasi bulunmayan Tiirk lirasi payi seviyesinde artis hedefine
gecilmesine, karar verilmistir. Sadelesme siireci ve kur korumali mevduatin Tirk lirasi mevduata gecisine
iliskin adimlar Para Politikasi Kurulu’'nun ilan ettigi ilkeler dogrultusunda devam edecektir.”

Kaynak: bloomberght.com

Yayin Komitesi

Prof.Dr.M.Basaran Oztiirk (Komite Bagkani)
Prof.Dr.ilhan Kiigiikkaplan

Dr.Batughan Karaer

Doc¢.Dr.E.Savas Basci

Dr.Ogr.Uyesi Gizem Vergili

Uyari: Bu bilten bir yatinm, menkul kiymet alim satim vb. islemlere kaynak teskil etmez. Yatirm tavsiyesi icermez.


https://www.bloomberght.com/

